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期权系列课程（1）

一张期权合约是
如何走完一生的？

澎博云课堂
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主题（暂定） 时间

一张期权合约是如何走完一生的 3月24日

期权小白的血泪进阶史 4月底

吊桥上游走-期权交易的风险控制 6月初

期权交易的本质-波动率策略 7月底

高手进阶-组合策略和希腊字母 8月底

期权系列课程介绍
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什么是期权

如何理解50ETF期权

实际交易演示
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什么是期权？
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四种期权头寸的损益图

卖出看跌

买入看涨卖出看涨

买入看跌
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在今年初春预计6个月后苹果的需求

会增长，而到时的产量不一定会跟上。

为了控制成本和到时候有货，该贸易

商找到种植苹果的农户,

约定在6个月后以5元/斤的价格购买

10000斤苹果。

农产品贸易商

6个月后，果农要以5元/斤的价格向贸

易商卖出10000斤苹果，不管当时市

场的价格是多少。

果农

远期合约

案例分析
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初春 秋季

价格预期

约定在未来某一时刻

以约定好的价格交易

履行约定

远期合约的建立 它和期权有什么关系？



上海澎博财经远期合约存在的问题



上海澎博财经引进“期权”的概念

约定在6个月后以5元/斤的价格购买

10000斤苹果。

农产品贸易商

6个月后，果农要以5元/斤的价格向贸

易商卖出10000斤苹果，不管当时市

场的价格是多少。

果农
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初春

秋季

价格预期

履行约定

期权合约的建立

若苹果的价格为3元/斤

2500元订金归果农

若苹果的价格为6元/斤

放弃约定

以5元/斤的价格购入苹

果，以6元/斤卖出，获

利1元/斤
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什么是期权？



上海澎博财经

初春

秋季

价格预期 折价处理

2000元

另一种情况

离到期还有1个月，苹果的产量基本能确

定下来，如果产量不及预期，到期市价大

概率会提升。但是贸易商此时发现了更加

赚钱的生意，需要将该合约转手处理掉。

如果产量超过预期，到期市价大概率会下

降，贸易商觉得没有必要再等，也可以将

合约转手处理掉。

溢价处理

3000元
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如何理解50ETF期
权？
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卖方
卖出50ETF看涨期权

权利金
买方为得到权利而付给卖方的资金

时间
还有多少时间期权到期

期货交易的特点

买方
买入50ETF看涨期权

标的物
50ETF

行权价
对于未来50ETF标的物不同价

格的判断

将上面案例中的期权要素对
应到50ETF期权中
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行权价

标的物 到期时间
权利金

看涨期权
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实际交易演示
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上海澎博财经云课堂
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