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Part 1 股指期货的分析体系



1.1  股指期货的分析体系

请务必阅读文后免责声明

日期 报告名称 报告类别

2019年12月24日 《徐徐开启的长期慢牛初期阶段—2020年股指期货行情展望和投资策略》 年报

2020年1月21日 《从 SARS对A股的影响来分析当前新冠状肺炎对期指的影响—— 新型冠状肺炎对 A 股和股指期货的影响分析》 专题报告

2020年2月5日 《新型冠状肺炎疫情的利空已经大部分释放 ——股指期货 2 月份行情展望和操作建议 》 月报

2020年2月29日 《国内政策有望大幅宽松 海外疫情对A股的冲击将减弱 ——3月份A股和期指行情展望》 月报

2020年3月28日 《股指期货短期不确性较大 长期具有投资价值》 季报

2020年4月30日 《有效药在望以及对政策的乐观预期支撑A股》 月报

2020年5月30日 《经济复苏但政策不及预期 期指预计将震荡》 月报

2020年6月21日 《经济弱复苏流动性宽松 股指期货继续向好》 月报

2020年7月31日 《货币边际收紧但流动性还会充裕 继续上涨概率大》 月报

2020年8月30日 《企业盈利改善+美联储的鸽声 期指有望向上》 月报

2020年9月30日 《四季度10月预计震荡偏弱 随后有望继续上涨》 季报

2020年10月31日 《调整已近尾声 11月份期指有望重拾涨势》 月报

2020年11月28日 《经济复苏将推动股指期货进一步向上》 月报

2020年12月25日 《繁华后洗尽铅华 2021年股市料先扬后抑》 年报

我撰写的关于2020年行情的年度报告、季报和月报

数据来源：格林大华期货网站



1.1  股指期货的分析体系
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1.1  股指期货的分析体系
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1.1  股指期货的分析体系

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

特别提示1：经济与股市有时会背离

1、经济增长不是股市上涨的必要条件

2、最差的宏观有时孕育最佳的投资机会（2002年，巴菲特：韩国的投资是“在桶里射鱼”）



1.1  股指期货的分析体系

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

日本经济转型：1970.9-1974.12四年多
1. 1974以前：8.84%
2. 1974-1980 ：4.1%
3. 1980-1993 ：3.61%
4. 1993-1998 ：1.28%
5. 1998-2009 ：0%
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减速是经济转型的必然，所以要理性看待我国的经济下行

日本经70年代转型后GDP呈回落趋势
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韩国：1988.12-1992.12，4年多
1. 1992年以前：9.22%
2. 1992-1998 ：6.92%
3. 1998-2009 ：4.45%



1.1  股指期货的分析体系

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

股价=估值*盈利

特别提示2：估值比盈利的影响更大

指数 PE ROE 

2007-10-16 5877 51.12 18.01%

2008-11-04 1628 12.42 13.06%

2009-08-04 3787 31.91 14.98%

2014-03-20 2087 8.12 15.91%

2015-06-08 5354 19.00 15.24%

2016-02-29 2877 10.78 11.75%

2018-01-24 4390 15.79 12.53%

2019-01-03 2965 10.09 12.86%

图表：沪深300指数、估值和盈利对比



Part 2 影响因素分析



2.1 行情回顾

➢ 2020年行情回顾： 疫情发生后的流动性宽松以及经济恢复带动了股市向上

请务必阅读文后免责声明

国内疫情发酵

国内疫情
好转

海外疫情

美联储无
上限QE

各主要经济体均释放
了大量流动性

我国央行首先提
出货币正常化

美国大选结束

我国经济持续复苏，
人民币升值压力较大

阶段一：
国内疫情

阶段二：
海外疫情

阶段三：
各国家流动性宽松、我国经济持续复苏

沪深300指数近期的日收盘价

数据来源：Wind，格林大华期货
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2.1 行情回顾

美联储无上限QE是2020年全球市场的拐点，缓解了市场的悲观情绪，稳定了投资者的信心。
➢3月23日，美联储宣布将每天购买750亿美元国债和500亿美元的机构住房抵押贷款支持证券（MBS）。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明
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2.1 行情回顾

2020年全球主要市场均以正收益为主，A股放在全球市场上来看，表现亮眼，这主要得益于中国的疫情有效防
控，此外，流动性也以宽松为主。

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

收盘价 年涨跌幅(%)

上证指数 3473.07 13.87 

深证成指 14470.68 38.73 

沪深300 5211.29 27.21 

中证500 6367.11 20.87 

上证50 3640.64 18.85 

中小板指 9545.18 43.91 

创业板指 2966.26 64.96 

最新收盘盘 年涨跌幅
农林牧渔(申万) 3913.1 18.29 

采掘(申万) 2481.63 -1.34 
化工(申万) 3649.16 34.98 
钢铁(申万) 2237.34 4.90 

有色金属(申万) 4094.32 34.77 
电子(申万) 4734.59 36.05 

家用电器(申万) 10197.01 31.08 
食品饮料(申万) 28773.45 84.97 
纺织服装(申万) 1783.63 -7.08 
轻工制造(申万) 2605.76 15.76 
医药生物(申万) 12077.43 51.10 
公用事业(申万) 2000.65 0.98 
交通运输(申万) 2387.33 0.24 
房地产(申万) 3826.41 -10.85 

商业贸易(申万) 3233.83 -0.22 
休闲服务(申万) 12304.75 99.38 

综合(申万) 2397.44 13.05 
建筑材料(申万) 7818.18 23.74 
建筑装饰(申万) 1923.6 -7.92 
电气设备(申万) 8478.65 94.71 
国防军工(申万) 1779.43 57.98 
计算机(申万) 5126.95 9.75 
传媒(申万) 733.62 7.86 
通信(申万) 2113.6 -8.33 
银行(申万) 3696.86 -3.25 

非银金融(申万) 2271.31 6.11 
汽车(申万) 5708.2 45.85 

机械设备(申万) 1536.78 31.06 

申万一级行业指数2020年的涨幅

A股主要指数2020年的涨跌幅



2.2 2021年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

一、疫情使2020年1月至4月的生产生活受到影响，经济数据基数低迷，2021年的同期数据会因低基数而亮眼。
➢ 新冠疫情在2019年底就有媒体零星报道，但是并未引起人们的普遍重视，直到2020年1月20日国家领导对疫情作出指示后，大家才开始

普遍关注疫情。从下图可以看出，最初我国的当日新增病例增加较快，在2月12日到达高峰期，随后由于措施得当，疫情很快得到控制，
到3月6日，我国的疫情已经基本控制住，随后我国逐渐进入疫情常态化防控阶段，一方面恢复正常的生活秩序，进行复产、复工、复市、
复学，另一方面，疫情防控也没有放松，对北京、青岛、新疆、上海等地后来的疫情都采取了及时的防控，使疫情没有进一步扩散，很
快得到有效控制。

➢ 我国在1月下旬至3月份防控措施最严格，随后整个生活生产秩序逐步恢复。数据上看，2020年1月至4月的宏观经济指标普遍较低，2021
年的同期数据预计会因基数低表现亮眼。

请务必阅读文后免责声明

国内新冠疫情当日新增病例（1-2月疫情最严重，1-4月经济指标低迷）
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数据来源：Wind，格林大华期货



2.2 2021年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

二、宏观经济分析：由于低基效应，预计2021年上半年我国的宏观经济总体上都是向上的，下半年预计增速会回落。
1、工业增加值的累计增速在2020年1至4月分别为-4.3%、-25.8%、-1.1%、3.9%，这些数据明显低于正常水平，而我国的工业生产恢复较快，
从8月份已经回到正常水平，最新的工业增加值为7%，属于正常水平。
预计2021年上半年由于低基数效应，同比增速会较快，下半年会进入正常波动状态。我国工业恢复情况较好主要因为疫情中我国的逆周期对
冲采取了增加信贷规模等方法，将钱投放给了企业。

请务必阅读文后免责声明

工业增加值数据在2020年1-4月均较低，预计2020年同期会增长较快

数据来源：Wind，格林大华期货
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2.2 2021年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

2、消费情况，消费情况受疫情的影响非常大，截止到目前仍未回到正常水平，但从趋势看，一直在变好。2020年2月社会消费品零售总额同
比增速大降20.5%，3月同比降幅为15.8%，4月降幅为7.5%，直到8月份才转正。预计2021年会进一步恢复，由于基数较低，2021年上半年总
体上会表现较好，下半年进入正常波动状态。

消费中的汽车消费表现亮眼，该行业在过去低迷了近两年，2020年7月开始转好，7月汽车消费的当月同比增速为12.3%，而前值为-8.2，较
前值提升了20.5个百分点。2020年11月我国的国务院常务会议提出了汽车下乡。

在政策的支持下，预计2021年我国的消费总体上会回到正常水平。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货
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2.2 2021年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

3、固定资产投资方面，固定资产投资同比增速最新0.8%，疫情前大约5%-5.5%之间，目前离正常水平有距离。房地产增速方面，2020年1至2
月、3月、4月累计同比分别为-16.3%，-7.7%、-3.3%，最新数据恢复到了6.8%，离疫情前的正常水平差距已经不大。预计2021年由于低基数，

一直到4月份，固定资产投资和房地产投资的同比增速均会较好，但随后预计还会震荡回落。在国家经济转型以及房住不炒的基调下，预计
固定资产投资和房地产投资均较难回到过去的水平。

2021年对房地产增速不太看好的原因在于政府房住不炒的决心很大。从政策上看，央行对房地产行业设了三道红线（1）扣除预收账款后的
资产负债率大于70%，（2）净负债率大于100%，（3）现金短债比小于1倍，拟2023年执行。三道红线将房地产的融资监管提高到了类似于银
行的高度。在三道红线的监管条件下，房地产的融资需求将会受到很大的抑制，因此我们认为未来房地产扩张的空间已经有限，预计房地产
投资还会受到抑制。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货
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2.2 2021年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

4、进出口方面，出口数据的低点出现在2020年2月份，同比增速为-17.1%，3月为-6.6%，2020年6月份转正后持续回升。

从下表可以看出口增幅较大的有医药品、纺织品、办公用机械及自动数据处理设备、电力机械、器具及其电气零件、专用仪器、化学原料等，
从中可以看出，不仅是防疫用品，纺织、办公、化工等工业品出口增速也较快，这说明国外对我国的工业品需求增加，主要因为他们自己的
生产受到影响。

预计国外的一季度疫情仍会较为严重，一季度我国的出口仍然有望继续向好。二季度疫情有望得到控制，那时对我国的商品需求将会减少。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货

金额 同比增速 占比
总值 179,948,252 3.7 100.00%

00章 活动物 39,229 22.7 0.02%

07章 咖啡、茶、可可、调味料及其制品 251,836 8.8 0.18%

09章 杂项食品 329,979 11.6 0.23%
34章 天然气及人造气 116,271 8.4 0.08%

4类 动植物油、脂及蜡 82,161 25.9 0.06%
41章 动物油、脂 12,274 9.5 0.01%

43章 已加工的动植物油、脂及动植物蜡 58,476 54.9 0.04%

54章 医药品 1,426,017 24.4 0.83%

58章 非初级形状的塑料 1,215,931 9.7 0.69%

59章 其他化学原料及产品 1,518,455 24.1 1.03%

65章 纺纱、织物、制成品及有关产品 8,083,611 32.7 6.15%

75章 办公用机械及自动数据处理设备 14,585,863 8.1 8.40%
77章 电力机械、器具及其电气零件 27,275,220 10.8 15.29%

81章 活动房屋;卫生、水道、供热及照明装置 4,011,650 14.6 1.88%

87章 专业、科学及控制用仪器和装置 4,072,996 13.6 2.44%
9类 未分类的商品 2,494,878 54.8 1.04%
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2.2 2021年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

通胀方面，CPI在2021年上半年预计压力不大，PPI在2021年上半年还会以回升为主。

2020年受猪肉价格回落的影响，CPI从年初的高点回落，1月5.4%，截止到11月份已经回落到-0.5%的水平。

PPI方面，2020年经历了V型走势，由于疫情导致需求减少，PPI自1月份之后不断回落，5月份见底后开始回升。最新的PPI为-1.5%，预计在
2020年上半年还会以回升为主。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货

最近乳业、低端白
酒、猪肉股都上涨，
市场有通胀预期。
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2.2 2021年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

6、对疫情和疫苗的分析
➢ 疫情：目前全球疫情仍在肆虐，国内方面，北京、上海、天津、成都、新疆等多地出现了本土零星病例。
➢ 疫苗的研发情况：目前我国的灭活疫苗、辉瑞、默德纳、英国的阿斯利康等疫苗均已经上市。
➢ 疫苗使用情况：我国的疫苗已经在近百万人中紧急使用，12月31日宣布将免费接种。国外方面，多个国家开始接种疫苗。若疫苗接种顺

利，2021年Q2或Q3欧美加日澳有望做到群体免疫。总之，2021年上半年疫苗会越来越普及，预计疫情会逐步得到控制。
➢ 国内想做到群体免疫大约需要近20亿针疫苗，按目前披露的产能，如果完全依据自产，我国2021年还无法实现群体免疫。但考虑到我国

疫情防控得当，人们有戴口罩的习惯，我国疫情防控仍做得较好。

请务必阅读文后免责声明

全球当日新增病例人数

数据来源：Wind，格林大华期货
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2.2 2020年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

三、2021年的宏观经济展望：上半年情况乐观，下半年或有所回落

根据以上分析，2021年通胀压力不大，经济在上半年的表现会好于下半年，由于低基数效应，预计2021年上半年，尤其是一季度我国的宏观
经济总体上都是向上的。
（1）工业生产由于2020年1-4月均受疫情影响较大，但实际上，复工之后我国的工业生产恢复很快，现在已经恢复到正常水平，预计低基数
效应会导致2021年同期数据表现亮眼。但下半年不一定很好，如果到时国外产能恢复，对我国的商品需求会下降，我国的工业数据或会有所
回落。

（2）消费方面，受到的影响较大，加上现在又多地出现了零星本土病例，预计餐饮、旅游等服务业受影响仍然较大，2021年上半年仍是缓
慢爬升的过程，还不会恢复到疫情之前的状态，下半年消费的恢复看疫情防控的情况。

（3）进出口方面，2020年的出口恢复情况超过预期，不仅因为国外对中国防疫物资的需求，还因为国外疫情严重，产能受到影响，所以一
些工业品的出口也在大增，2021年上半年由于低基数加上国外疫情还未防控住的原因，预计出口情况仍然较为强劲。下半年随着国外疫情控
制产能得到恢复，对我国的需求会有所降低，预计全国出口会呈现倒V型走势。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货



2.2 2020年宏观经济以及企业盈利分析：2021年上半年预计经济向好，企业盈利拐点在二季度

四、企业盈利或在2021年二季度见顶
从数据可以看出，我国的社融在8月份见高点，此后开始回落.通常社融增速会领先企业盈利约9个月，因此判断A股企业盈利的拐点在2021年
二季度。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货
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2.3 2021年流动性分析

一、我国的杠杆率处于高位
➢ 我国居民部门杠杆率多年来一路走高，最新57.2%，处于较高的水平，与欧元区、日本等接近，低于英国、美国等，目前的水平再进一步

加杠杆很难。由于居民部门的杠杆主要体系在房地产上，预计房地产会进一步承压。
➢ 企业部门的杠杆率最新159%，高于欧元区、日本、英国、美国等，进一步加杠杆很难。
➢ 政府部门的杠杆最新58.2%，低于欧元区、日本、英国、美国等经济体，还有进一步加杠杆的空间。

请务必阅读文后免责声明

图表17：中国居民部门、非金融企业部门和政府部门的杠杆率

数据来源：Wind，格林大华期货
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2.3 2021年流动性分析

流动性：我国央行在疫情的逆周期调节中非常克制，释放的流动性比国外主要央行要少。
➢ 我国的疫情控制得好，货币相对其他经济体而言，扩张规模较小
➢ 我国也是全球央行中第一个提出货币常态化的央行。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货
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2.3 2021年流动性分析

➢ 人民币升值压力大
➢ 从大周期看，之前的升值周期走了6年多，随后开始贬值，贬值周期走了6年，2020年5月底人民币开始了升值周期。目前还在升值之中。
➢ 在人民币贬值过程中，出现过波动性升值，时间段从2017年年初到2018年2月份，历经1年多。本次升值从2020年5月份开始，历史7个多

月，即使从小周期，目前的升值周期也还没有走完。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货

人民币汇率 美元指数



2.3 2021年流动性分析

应对升值压力，该怎么办？

请务必阅读文后免责声明

货币宽松（相对）

给经济降温

行政手段

疫情冲击下，经济恢复非常必要

1、央行提出要淡出使用逆周期因子

2、当前情况下，加息概率也较小

√可
选
择



2.3 2021年流动性分析

货币供给量：为了对应疫情，M2连续两个月保持同比11.1%的增速。随后我国央行提出货币常态化，M2的同比增速回落10.7%，10.4%，
10.9%,10.5%,10.7%，最新为10.1%，有边际收紧的迹象。
最新的货币供给量数据表明货币政策有边际收紧的迹象，但是收紧的幅度不大。
美国方面，美联储主席表示现在讨论退出宽松货币政策还为时过早，因此预判2021年一季度国内的货币政策还不会明显收紧。从二季度的某
个时点，海外经济体开始回收，预计到时国内的货币政策也会偏紧。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货
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2.4 当前股市估值处于高位

估值上看，目前指数估值较高

请务必阅读文后免责声明

股指期货三个标的指数的分位

数据来源：Wind，格林大华期货

指数 PE PE的分位

沪深300 16.85 88.81%

上证50 14.83 89.24%

中证500 28.54 29.99%



205  2021年的股指期货走势

请务必阅读文后免责声明

股价=估值*盈利

行情



Part 3 股指期货的投资策略



股指期货的投资策略

请务必阅读文后免责声明

单边交易

套期保
值

套利交
易

股指期货的交易策略



3.1 股指期货的投资策略：单边交易

请务必阅读文后免责声明

随着 A股发行机制的市场化程度越来越高，A股总股票数量已经达到了4100多只，管理层提出A股要实现注册制，完善退市制度。以
后股票将不再具备壳价值，那么那些质地不够好的股票，将不再受到资金认可。

美股的涨跌情况：在10年的慢牛行情中，只有三分之一的股票取得了正收益，15%的股票跑赢了标普500。也就是说美股的牛市是
由极少数的股票上涨推动的，那些没有业绩的上市公司，很难受到认可。预计这种迹象将在A股也发生。

2020年A股已经出现了类似的迹象，2020年主要指数均上涨，沪深300指数截止到12月25日，涨幅22.05%，但是A股的中位数涨幅是
0.45%，大约有50%的股票是负收益。2020年A股中涨幅达到22.05%的股票只有31%，也就是说大约70%的股票跑输了沪深300指数。A
股的上涨也类似于美股集中于少数优质公司，以后选股会越来越难。

A股不可逆转地成熟化：资金

集中于少数优质公司，选股越

来越难

指数化投资
股指期货与买ETF相比：成本低、

占用保证金低、做空方便

单边交易：在预期股指期货价格上涨时买入做多，或预期价格下跌时卖出做空，其后择机平仓以期获利。



3.1 股指期货的投资策略：单边交易

请务必阅读文后免责声明

趋势性投资
建立框架分析
驱动因素和驱

动方向
制定策略 执行

短线投资 技术分析 制定策略 执行

量化投资 分析规律 制定策略 执行



3.1 股指期货的投资策略：单边交易

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

案例1：中证500估值23.8倍时，IC大幅贴水,提出做多IC远月。

通过量化分析得到该持仓持有1.5年有接近100%的概率不会亏损。



3.1 股指期货的投资策略：单边交易

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

案例2：2020年10月底11月初提出做多股指期货，背景为美国大选导致的不确
定性减弱

沪深300指数的走势



3.2 股指期货的投资策略：套利交易策略

请务必阅读文后免责声明

套利交易是指利用相关市场或相关合约之间的暂时出现的不合理价差，在相关市场或相关合

约上进行交易方向相反的交易，以期价差发生有利变化而获利的交易行为。

套利

期现套利

跨期套利

跨市套利

跨品种套利



3.2 股指期货的投资策略：套利交易策略

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

价差波动区域：钟摆理论

案例1：2015年9月8日，IC跨期价差

IC1509 IC1512 价差

2015年9月8日 6383 5553 829

2015年9月9日 6369 5934 434



3.2 股指期货的投资策略：套利交易策略

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

案例2：买IC抛IH的套利（基于基本面）
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• 原因1:首先ih/ic在高位；从估值看，ic的估值基本历史最低，ih

的估值分位数大约20%左右，这样有比值回落的空间。

• 原因2: ic和ih这个，中国的供给侧改革现在实际上停了，而之

前ih远强于ic的原因在于供给侧改革，它对大公司有利，导致

蓝筹强于小盘股。我统计过美国里根的供给侧改革，也是道指

的涨幅远大于罗素2000，这也说明我国之前ih/ic的比值大是因

为供给侧改革。而现在中国的供给侧改革实际上停了，所以后

市强弱关系也会跟着改变。



3.2 股指期货的投资策略：套利交易策略

数据来源：Wind，格林大华期货请务必阅读文后免责声明

案例3：20191223提出的套利策略（基于波动性）



3.2 股指期货的投资策略：套利交易策略

请务必阅读文后免责声明

期现套利：

• 股指期货与ETF之间进行套利，通常发生在期指有较大幅度升水时，核心套
利空间>交易成本

• Alpha套利：股指期货与一揽子股票的套利，核心在于选股。

选股的依据：量化选股、基本面、事件选股、宏观基本面等。



3.2  股指期货的投资策略：套利交易策略
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套利

价差

驱动因素

1、风险低，价差的变动比单边行情的变动相对更容易把握

2、资金的力量（特别是移仓），风险收益比最高

3、往往建仓是在绝对价格快速上涨或下跌时机



3.3  股指期货的投资策略：套期保值
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股指期货市场走势

股票市场走势

价格

时间

A

B

C

套期保值：在期货市场建立与现货市场相反的头寸，如果价格发生变动，则在一个市

场亏损时，必然在另一个市场获利，其盈亏可基本相抵，从而达到锁定股票市值（保

值）的目的。



3.3  股指期货的投资策略： 套期保值

请务必阅读文后免责声明

• 看好大盘，但是资金短缺

• 控制短期集中建仓的市场冲击成本

• 早盘时间段提前买入

买入套期
保值

• 规避股票持仓较重价格下跌的风险

• 应对基金分红或大规模赎回

• 对冲机构或基金对冲调仓风险

• 预防有限制条件股票解禁变现时的风险

• 预防股票交易时间之外的风险

卖出套期
保值



3.3  股指期货的投资策略：套期保值
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应用场景1：线下打新

建6000万底仓进行线下打新，底仓需要进行套期保值。

应用场景2：限售股套保

比如参与定增等股票。

应用场景3：减少冲击成本

手里有大量的股票持仓，集中卖出可能会导致股票的大幅波动，
通过股指期货操作可降低冲击成本。



3.3  股指期货的投资策略：套期保值

请务必阅读文后免责声明

套保案例
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